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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Industrias Delta S.A.

29 de abril de 2015

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Industrias Delta S.A. que comprenden el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 v los correspondientes estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados
en esas fechas, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas explicativas adjuntas
delatala15.

Responsabilidad de la Gerencia sobre los estados financieros

La Gerencia es responsable de Ia preparacion y presentacion razonable de estos estados financieros
de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la
Gerencia concluye que es necesario para permitir la preparacion de estados financieros que esten
libres de errores importantes, Ya sea por fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en eXpresar Una opinion sobre estos estados financieros sobre Ia
base de nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacion en Per( por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perg. Tales normas requieren que cumplamaos con
requerimientos éticos v planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de
que los estados financieros estén libres de errores importantes.

Una auditoria implica reaiizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria acerca de los saldos
y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos que se seleccicnan dependen del
juicio del auditor, los que incluyen la evaiuacion del riesgo de que los estados financieros contengan
errores importantes, ya sea por fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones del riesgo, el auditor
considera el control interno de la entidad relevante para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros con el propasito de definir procedimientos de auditoria apropiados a las
circunstancias, pero no con el proposito de expresar opinidn scbre Ia efectividad del control interno de
la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacion de si las politicas contables aplicadas son
apropiadas y si las estimaciones contables de la gerencia son razonables, asi como la evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Gaveglio Aparicio y Asociados Sociedad Civil de Responsabilidad Limitada.
Av. Santo Toribio 143, Piso 7, San Isidro, Lima, Perd, T: +51 (1) 211 6500 F- +51 (1) 2116550
WWW.PWC.COIN/pe

Gaveglio Aparicio y Asaciados Sociedad Civil de Responsabiidad Limitada es una fima miembro de fa red global de Pricewatelf_\ouseCcopers l'nternational Limited
(PWCIL). Cada una de las firnas es una entidad legal separadz & independiente que no actiz en nombgre de PWCIL ni de cualquier ofra firma miembro de Ja red.
Inscrita en ia Partida No. 11028527, Registro de Personas Juridicas de Lima y Callac
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29 de abril d= 2015
Industrias Pelta S.A.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es apropiada y suficiente en ofrecer
fundamento para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinion, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacidn financiera de Industrias Deita S.A. al 31 de diciembre de 2014 ¥

de 2013, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas de
acuerdo con Normas Internacionales de | nformacion Financiera.
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Refrendado por

e

{socio)
Hernan A?éio P.
Contador Publico Colegiado Certificado
Matricula No.01-020944
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INDUSTRIAS DELTA S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Venta de bienes

Ingresos por alquiler de inmuebles
Costo de ventas

Utilidad bruta

Gastos administrativos
Ingreso por venta de terreno
Utilidad operativa

Otros ingresos (gastos)

Gastos financieros

Diferencia en cambio, neta

Utilidad antes del impuesto a ta renta
Impuesto a la renta

Utitidad de! afio

Otros resultados integrales
Resuitados integrales del afio

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de

Nota 2014 2013
S/.000 $/.000

- 2,418

652 593
12 (207) (2,351)
445 660
(79) (85)

8 - 5,357
366 5,832
(2) (3}

3 60 2

424 5,931
11 577 {1,781}
1,001 4,150

1,001 4,150

Las notas que se acompafrian de Ia pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros.




INDUSTRIAS DELTA S_A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR LOS ANOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2014

Y EL 31 DE DICIEMBRE DE 2013

Saldos al 1 de enero de 2013
Transferencia a reserva legal (Nota 10-b)
Utilidad y resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2013

Saldos al 1 de enero de 2014
Transferencia a reserva legal (Nota 10-b)
Utilidad y resultados integrales del afio
Saldos al 31 de diciembre de 2014

Reserva Resultados
Capital legal acumulados Total
8/.006 S/.000 8/.000 $/.000
4,850 159 18,300 23,409
- 36 (38) -
- - 4,150 4,150
4,950 195 22,414 27,559
4,950 195 22,414 27,559
- 414 (414 -
- - 1,001 1,001
4,950 609 23,001 28,560

Las notas que se acomparian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros.
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INDUSTRIAS DELTA S.A.

ESTADOQ DE FLUJOS DE EFECTIVO

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Cabranzas a clientes

Pagos a proveedores

Pago de impuesto a la renta

Efectivo neto (aplicado a) provisto per las actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Prestamos otorgados a partes relacionadas, neto

Venta de inversidn inmobiliaria

Adquisicion de otros activos

Efectivo neto provisto por (aplicado a) las actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Préstamos recibidos de partes relacionadas
Amartizacién de préstamos recibidos partes relacionadas
Efectivo neto provisic por las actividades de financiamiento

Disminucion neta de efectivo :
Salde de efectivo y equivalenie de efectivo al inicio del afio
Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

TRANSACCIONES QUE NO REPRESENTAN FLUJO DE EFECTIVO

Venta de inversién inmobiliaria

Por el afio terminado
el 31 de diciembre de
2014 2013
8/.000 §/.000
813 2,150
(297) {1,354)
(3,601) (155)
(3,085) 641
(10,362) {1,402)
12,928 -
9) 2)
2,557 (1,404}
2,141 -
{1,641} -
500 -
(28) (763)
41 804
13 41

- 12,928

Las notas que se acompafian de la pagina 7 a la 18 forman parte de los estados financieros.




INDUSTRIAS DELTA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

ANTECEDENTES Y ACTIVIDAD ECONOMICA
a) Antecedentes -

Industrias Delta S.A. (en adelante “la Compafiia”) es una subsidiaria indirecta de Maestro Per: S.A,,
quien a través de Inmobiliaria Domel S.A.C. (en adelante la Matriz), posee &l $9.99% de su capital
social. Fue constituida en e Perl, e inicié sus operaciones comerciales el 31 de agosto de 1959,
siendo su domicilio legal Jr. San Lorenzo 881, Surquillo - Lima.

b)  Actividad econdmica -

La actividad principal de Ia Compafiia es la comercizlizacién de articulos de ferreteria y del hogar
tanto en Lima como en Provincia. Ademas, se dedica a la administracién de bienes inmuebles.
Actualmente, presta servicios de alquiler de inmuebles a Inmobiliara Domel S.A.C.

La administracion y operaciones de Ia Compafifa son efectuadas por personal de la Matriz.
c) Aprobacién de estados financieros -

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014, han sido aprobados y
autorizados para su emisién por la Gerencia de la Compafiia y seran presentados para su
aprobacion a la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se efectuara dentro de los plazos
establecidos por ley. En opinion de ia Gerencia, dichos estados financieros seran aprobados sin
modificaciones por la Junta Obligatoria Anual de Accionistas. Los estados financieros per el afto
terminado el 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados en Junta Obligatoria Anual de Accionistas
de fecha 21 de marzo de 2014.

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros se detallan a
coniinuacion. Estas politicas se han aplicado uniformemente en los afios presentados, a menos que
se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacién -

Los estados financieros de la Compafiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera {en adelante NIIF), emifidas por el International Accounting
Standards Board (en adelante ‘IASB"), vigentes a la fecha de los estados financieros,

La informacién contenida en estos estados financieras es respensabilidad del Directorio de la
Compafiia, el que expresamente confirma gue en su preparacion se ha aplicado todos los principios y
criterics contemplados en las NIIF emitidas por &l {ASB.

Los estados financieros surgen de los registros de contabilidad de la Compariia y han sido preparados
sobre la base del costo histérico. Los estados financieros se presentan en miles de nuevos soles,
excepto cuando se indigue una expresion monetaria distinta.
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La preparacién de los estados financieros de acuerdo con NilF reguiere el uso de ciertos estimados
contables criticos. También requiere que la Gerencia ejerza su juicio en el proceso de apiicacion de
las politicas contables de la Compafiia. Las areas que involucran un mayor grado de juicio o
complejidad o areas en las que los supuestos y estimados son significativos para los estados
financieros se describen en [a nota 4.

2.2 Modificacion al marco regulatorio contable
Nuevas normas y modificaciones a normas e interpretaciones adoptadas por la Compafia -

Durante el 2014 entraron en vigencia ciertas NIIF y CINIIF que, sin embargo, no son aplicables a la
Compafiia 0 no han tenido un impacto significativo en los estados financieros de Ia Compafia.

Nuevas normas y modificaciones e interpretaciones vigentes para los estados financieros de periodos
anuales que se inicien ef o0 después del 1 de enero de 2015 Y que no han sido adoptadas
anticipadamente

- NIIF 9, “Instrumentos financieros”

La NIIF 9 trata sobre la clasificacion, medicién y reconocimiento de los activos y pasivos
financieros. La versidn completa de la NIIF 9 se emitié en julio de 2014 y retiene, pero simplifica,
el modelo mixto de medicion de los instrumentos financieros de la NIC 39 y esiablece tres
categorias para la medicion de los activos financieros: costo amortizado, valor razonable a traves
de otros resultados integrales y valor razonable a través de ganancias y pérdidas. Las bases
para la clasificacién dependeran del modelo de negocios de la entidad y las caracteristicas
contractuales del flujo de caja de los activos financieros. Las guias de la NIC 39 respectc del
deterioro de los activos financieros y contratos de cobertura contindan siendo aplicables. Para
pasivos financieros no hubo cambios en cuanto a la clasificacien y medicidn, excepto para el
reconocimiento de los cambios en el riesgo de crédito propio en Otros resultados integrales, para
el caso de pasivos a valor razonable a través de ganancias y pérdidas. La NIIF 9 simplifica los
requerimientos para determinar la efectividad de la cobertura. La NIIE 9 requiere una relacidn
econdémica entre la partida cubierta y el instrumento de cobertura y que &l ratio de cobertura sea
€l mismo que la entidad usa para su gestion de riesgos. La documentacién actualizada sigue
siendo necesaria pero es distinta de la que se venia requiriendo bajo la NIC 39. L.a norma
entrara en vigencia para periodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018, Se permite su
adopcién anticipada.

- NIIF 15, “Ingresos provenientes de contratos con clientes”

Establece los principios para el reconocimiento de ingrescs y para revelar informacion (til a los
usuarios de los estados financieros con relacién a la naturaleza, monto, oportunidad e
incertidumbres asociados con los ingresos y de los flujos de efectivo que provienen de los
contratos con clientes.

Los ingresos se reconocen cuando un cliente obtiene control de un bien o servicio y por lo tanto
tiene la habilidad de dirigir el uso y obtener los beneficios provenientes de tales bienes y
servicios. Esta norma reemplaza a la NIC 18 “Ingresos” y ala NIC 11 “Contratos de
construccion” y sus interpretaciones. La NIIF 15 entraré en vigencia para periodos anuales que
comiencen el o después del 1 de enero de 2017 y su aplicacién anticipada es permitida.

La Compariia esta en proceso de evaluar el iImpacto de estas normas en la preparacion de sus
estados financieros. No se espera que otras NIIF o interpretaciones CINIIF que aln no estan vigentes
puedan tener un impacto significativo en sus estados financieros.




2.3 Traduccidén de moneda extranjera -
Moneda funcional y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
presenian en nuevos scles, gue es la moneda funcional y la moneda de presentacion de la Compafiia.

Transacciones y saldos -

Las transacciones en moneda exiranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes a las fechas de |as transacciones o la fecha de valuacion en el caso de partidas que
son revaluadas. Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulien del pago de tales
transacciones y de la traduccion de activos y pasivos monetarios en moneda exiranjera al tipo de
cambio de cierre del afio, se recenocen en el esiado de resultados, excepto cuando se difieren en el
pairimonio en fransacciones que califican como coberturas de flujo de efectivo.

2.4 Activos financieros -
Clasificacion -

La Compafiia clasifica sus actives financieros en las siguientes categerias: activos financieros a valor
razonable a fravés de ganancias y pérdidas, activos financieros mantenidos hasta su vencimiento,
préstamos y cuentas por cobrar y activos financieros disponibles para la venta. La clasificacion
depende del proposito para el cual se adguirieron los activos financieros. La Gerencia determina la
clasificacion de sus activos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial. Al 31 de diciembre de
2014 y de 2013, la Compania solo mantiene préstamos y cuentas por cobrar.

Préstamos y cuentas por cobrar -

Los préstamos y las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos
fijos o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en el activo cerriente,
excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados desde la fecha del estado de situacion
financiera. Estos uliimos se clasifican como activos neo corrientes. Los préstamos y las cuentas por
cobrar comprenden el efectivo y equivalente de efectivo, las cuentas por cobrar comerciaies v las
otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

2.5 Deterioro de activos financieros -
Activos registrados al costo amortizado

lL.a Compafifa evallia at final de cada periodo si hay evidencia objetiva de deteriore de un activo
financiero o grupo de activos financieros. Si existe deterioro de un activo financiero o grupo de activos
financieros, [a pérdida por deterioro se reconoce solo si hay evidencia objetiva de deterioro como
resultado de uno o mas evenios que ccurrieron después del reconecimiento inicial del activo {un
“‘evento de pérdida") v ese evento de pérdida (o eventos) tiene un impacto sobre los flujos de efectivo
estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que pueden ser estimados
confiablemeante.

Evidencia de deterioro puede incluir indicadores de que los deuderes o un grupe de deudores estan
atravesando dificultades financieras, el incumplimiento o retraso en el pago de intereses o del principal
de sus deudas, la probabilidad de que caigan en bancarrota u otro tipo de reorganizacidn financiera y
cuando informacion objetivamente chservable indica que se ha producide una disminucién medible en
el estimado de flujos de efectivo fuluro, tales como cambios en los szaldos vencides o condiciones
econdmicas que se correlacionan con incumplimientos.
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Para la categoria de préstamos y cuentas por cobrar, el monto de la pérdida por deterioro se mide
como la diferencia entre el valor en libros de los activos y el valor presente de los flujos de efectivo
futuros estimados (excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no se han incurrido y
considerando las garantias recibidas de clientes en caso de ser aplicable) descontados a la tasa de
interés efectiva original del activo financiero. El valor en libros del active se reduce y el morito de la
pérdida se reconoce en el estado de resultados.

Si, en un periodo posterior, el monto de la pérdida por deterioro disminuye y dicha disminucion se
relaciona obhjetivamente a un evento que haya ocurrido después de que se reconocid dicho deterioro,
la reversidn de la pérdida por deterioro previamente reconocida se reconoce en el estado de
resultados.

2.6 Efectivo y equivalente de efectivo -

E! efectivo y equivalente de efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos a la vista con
vencimiento original de tres meses o menos.

2.7 Cuentas por cobrar comerciales -

Las cuentas por cobrar comerciales son los montos que adeudan los clientes por el alquiler de
inmuebles en el curso normal de los negocios. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican
como activos corrientes. De lo contrario, se presentan como actives no corrientes. Las cuentas por
cobrar comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se miden al costo
amortizado utilizando el método de interés efectivo, menos la estimacion por deterioro.

2.8 Inversiones inmobiliarias -

Los inmuebles que se mantienen para generar rendimientos de fargo plazo de su alquiler o para la
apreciacion de su valor y que no son ocupados por la Compafiia se clasifican como inversiones
inmobiliarias. Las inversiones inmobiliarias también incluyen inmusbles que estan en proceso de
construccion o de desarrollo para su posterior uso como inversiones inmobiliarias.

Las inversiones inmobiliarias se presentan al costo menos su depreciacion acumulada y, silas
hubiere, las pérdidas acumuladas por deterioro. Los costos subsecuentes atribuibles a inversicnes
inmobiliarias se capitalizan sdlo cuando es probable que se generen beneficios econdmicos futuros
asociados con‘el activo para la Compaiia y el costo de estos activos pueda ser medido
confiablemente, caso contrario se imputa a gasto cuando se incurren.

Los gastes de mantenimiento y reparacién se reconocen en resultados en el perfodo en el que éstos
se incurren. Cuando el valor en libros de un inmueble es mayor que su valor recuperabie estimado,
se reduce inmediatamente a su valor recuperable. El costo y la depreciacién acumulada de los
Inmuebles vendidos o dados de baja se eliminan de sus respectivas cuentas y [a utilidad o pérdida se
afecta a los resultados integrales del periodo. La depreciacion de estos bienes se calcula por el
meétodo de linea recta a una tasa que se considera suficiente para absorber el costo de los activos al
termino de su vida Gtil. La vida Gtil de dichos inmuebles flucta entre 20 y 30 afios.

2.8 Cuentas por pagar comerciales -

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores en el curso normal de los negocios. Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos
carrientes si el pago se debe realizar dentro de un afio 0 menos, de lo contrario se presentan como
pasivos no cerrientes.

Las cuentas por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente, en la medida

gue el efecto de su descuente a su valor presente sea importante, se remiden al costo amortizado
usando el método de interés de efectivo, de lo conirario se muestran a su valor nominal.

10 -




2.10 Impuesto a la renta -

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende al impuesto a la renta corriente y al diferido.
El impuesto se reconoce en el estado de resultados, excepto en la medida que se relacione con
partidas reconocidas en otros resultados infegrales o directaments en e patrimonio. En este caso, el
impuesto es reconocido en otros resultados integrales o directamente en el patrimonic,
respectivamente.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes tributarias
promulgadas  ta fecha del estado de situacion financiera. La gerencia evalda periddicamenie la
posicion asumida en las declaraciones juradas de impuestos respecto de situaciones en las que las
leyes tributarias son objeto de interpretacién. La Compariia, cuando corresponde, constituye
provisiones sobre los montos que espera deberd pagar a las autoridades tributarias.

El impuesto a Ia renta diferido se registra por el método del pasive, reconociendo el efecto de las
diferencias temporales que surgen entre la base tributaria de los activos y pasivos y sus saldos en los
estados financieros. Impuestos diferidos pasivos no se reconocen si surgen del reconocimiento inicial
de la plusvalia mercantii; o si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo en una
transaccién que no sea una combinacidn de negocios que a la fecha de la transaccion no afecte ni la
utilidad o pérdida contable o gravable. El impuesto diferido es determinado usando |a tasa impositiva
{y legislacion) vigente a la fecha del estado de situacion financiera y que se espera sean aplicables
cuando el impuesto a la renta difarido se realice o pague.

Los impuestos a la renta diferidos activos sélo se reconacen en la medida que sea probable que se
produzean beneficios tributarios futuros contra los Que se puedan usar las diferencias temporales.

Los saldos de impuestos a Ia renta diferidos activos Yy pasivos se compensan cuando exista el derecho
legal exigible de compensar impuestos activos corrientes con impusstos pasivos corrientes y cuando
los impuestos a la renta diferidos activos Yy pasivos se relacionen con la misma autoridad tributaria ya
sea sobre la misma la entidad o sobre distintas entidades por las que existe intencion y posibilidad de
liquidar los saldos sobre bases netas.

2.11 Capital social -

l.as acciones comunes se clasifican en el patrimenio.

2.12 Reconocimiento de ingresos -

L.os ingresos se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion cobrada o por cobrar, y
representa montos por cobrar por los servicios prestados, neto de descuentos e impuestos a las
ventas. La Compafiia reccnoce sus ingresos cuando éstos se pueden medir confiablemente, es
probable que beneficios econdmicos futures fluyan a la entidad y cuando la transaccién cumple con
criterios especificos por cada una de las actividades de la Compafifa, tal como se describe lineas
adelante.

Alquiteres -

Los ingresos por alquileres se reconocen en el periodo contable en el que se prestan, con referencia
al servicio especifico completo, calculado sobre la base del servicio realmente brindado como una
proporcion del total de los servicios a ser brindados.

Los ingresos por carges de servicios se relacionan a los gastos asumidos por cuenta de ios
arrendatarios los cuales son reconocidos en el periodo en los cuales se devenga el gasto.
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Ventas de bienes -

Las ventas se reconocen cuando Ia Compafiia ha entregado sus productos al cliente, éste ha
aceptado los productos y la cobranza de las cuentas por cobrar correspondientes esta
razenablemente asegurada. Se considera que el producto no se ha entregado hasta que no se haya
despachado al lugar especificado en el contrato y los riesgos de pérdida se transfirieron al cliente.

2.13 Arrendamiento -

Los arrendamientos en los que una porcion significativa de los riesgos y beneficios relativos a |z
propiedad son retenidos por el arrendador se clasifican como arrendamientos operativos. Los pagos
efectuados bajo un arrendamiento operativo se cargan al estado de resultados sobre g base def
meétodo de linea recta en el periodo del arrendamiento.

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINANCIEROS -

Las actividades de la Compaiifa la exponen a una variedad de riesgos financieros cuyos potenciales
efectos adversos son permanentemente evaluados por el Directorio y la Gerencia de [a Compariia a
efectos de minimizarlos. A confinuacion presentamos los riesgos financieros a los que esta expuesta
la Compafiia:

)] Riesgo de tipo de cambio -

Las actividades de la Compaiifa Ia exponen principalmente al riesgo financiero de los efectos da las
variaciones en los tipos de cambio del délar estadounidense. La Gerenciz considera gue la posicidn
activa en moneda extranjera no tendra un impacto negativo en los estados financieros.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 |2 Compafifa s6lo mantiene saldos en moneda extranjera en el
rubro efectivo y equivalente de efective por US$4,000 y US$9,000, respectivamente.

Los saldos en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional a los tipos de cambio del
mercado libre que publica la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP. Al 31 de diciembre de
2014, fos tipos de cambio utilizados por la Compafiia para el registro de los saldos en moneda
extranjera han sido de US$2.981 y US$2.989 por USH1 para los activos y pasives, respectivamente
(S/.2.794 y $/.2.796 por US$1 v para los activos y pasivos al 31 de diciemnbre de 2013).

La diferencia de cambio por los afios terminados el 31 de diciembre esta conformada como sigue:;

2014 2013

Ussoo0o Us$%000
Ganancia por diferencia de cambio 351 4
Pérdida por diferencia de cambio { 291 ( 2)
Ganancia por diferencia de cambio, neta 60 2

ify  Riesgos de crédito y de tasa de interas -

La Compafiia no tiene riesgos significativos relacionados con la variacién de las tasas de interés y de
conceniracion de créditos, dado que los saldos por cobrar son sustancialmente a partes relacionadas
y éstas se encuentran en una estructura financiera a favor con relacion a los saldos por pagar a
empresas relacionadas.

iii)  Riesgo de liquidez -

La Compariia esta expuesta al riesgo de liguidez, sin embargo, este riesgo es minimizado a través de
las Iineas de crédito disponibles proporcionadas por su Mairiz.
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iv)  Estimacion de valor razonable -

El valor nominal de Ias cuentas por cobrar y por pagar se aproxima a sus valores razonables

considerando su vencimiento en el corto plazo.

ESTIMADOS Y CRITERIOS CONTABLES CRITICOS

Los estimados y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histérica

y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos futuros que se consideran

razonables de acuerdo con las circunstancias.

4.1 Supuestos y estimados contable criticos -

La Compariia efectia estimaciones ¥ Supuestas respecto del futuro. Las estimaciones contables

resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Sin ermbargo, en
opinién de la Gerencia, las estimaciones ¥ sUpuestos no tienen un riesgo significativo de causar un
ajuste material a los saldos de los activos.y pasivos en el proximo afio.

- Impuestos -

La determinacion de las obligaciones y gastos por impusstos requiere de interpretaciones a I3
legislacion tributaria aplicable. La Compafiia busca asesoria profesional en materia tributaria antes de
tomar alguna decision sobre asuntos tributarios. Aun cuando la Gerencia considera que sus
estimaciones son prudentes y apropiadas, pueden surgir diferencias de interpretacién con la
administracion tributaria que pudieran afectar log cargos por impuestos en el futuro.

4.2 Juicios criticos en la aplicacién de politicas contables -

Por las iransacciones reconocidas en los estados fin

ancieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

Nno se ha requerido el ejercicio especiai de juicios criticos para la aplicacion de politicas contables.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

La clasificacion de los instrumentos financieros por categoria es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2014

Activos y pasivos segun estado de situacion financiera:
Efectivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Otras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2013

Activos y pasivos segln estado de situacién financiera:
Efeclivo y equivalente de efectivo

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Ofras cuentas por cobrar

Cuentas por pagar comerciales

Cuentas por pagar a partes relacionadas

Otras cuentas por pagar

Otros
Pasivos
Préstamos financieros
¥y cuentas a costo
por cobrar amortizado Total
S8/.000 S/.000 $/.000
13 - 13
12,307 - 12,307
40 - 40
10 10
515 515
12.360 525 12,885
41 - 41
1,907 - 1,907
12,954 - 12,954
g 6
i} 3
3 3
14.902 12 14 914



http://www.datosperu.org

La calidad crediticia de los activos financieros que no estén ni vencidos ni deteriorados puede ser
evaluada sobre |z base de informacién histérica sobre los indices de incumplimiento de sus
contrapartes:

2014 2013
S1.000 $/.000
Otras cuentas por cobrar
Contrapartes sin calificaciones de riesgo externa
Grupo 1 56 13.089
Total de cuentas por cobrar no deterioradas 56 13.089
Efectivo y equivalente de efectivo M
Banco de Crédito del Pery {A+) 13 40
Scotiabank Pery (A) : - 1
13 41
Cuentas por cobrar y préstamos ctorgados a
partes relacionadas - Grupo 2 12,307 1.907
12,307 1.907

Grupo 1:  Clientes nuevos (menos de 6 meses).

Grupo 2:  Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que no han presentado
incumplimientos de pago.

Grupo 3:  Clientes/partes relacionadas existentes (por mas de 6 meses) que han presentado algunos
incumplimientos en el pasado. Todos los incumplimientos fueron recuperados.

EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO
A continuacién se presenta la composicion del rubro;

2014 2013
$/.000 $/.000

Cuentas corrientes 13 41
13 41

Las cuentas corrientes bancarias son mantenidas en bancos locales, estén dencminadas en
moneda local y en ddlares estadounidenses, son de libre disponibilidad y no generan intereses.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

A continuacion se presenta [a compaosicién de! rubro:

2014 2013
$/.000 S5/.060
Facturas por cobrar(a) 2 12,928
Otras cuentas por cobrar 38 28
Fondos mantenidos en el Banco de Ila Nacidn 16 135
56 13.089

(@) Las facturas por cobrar corresponden sustancialmente a la venta de un inmueble ubicado en el
Distrito de Los Olives a dos Cco-propietarios realizada en diciembre de 2013. Esta facturs fue
cobrada durante la segunda quincena de marzo de 2014
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INVERSIONES INMOBILIARIAS

a) A continuacion se presenta el movimiento del rubro de los afios 2014 y 2013:

Descripcion Terrenos Edificio Total

8/.000 S5/.000 S$/.000
Ano 2014
Costo -
Saldo al 1 de enero de 2014 21,305 - 21,305
Adiciones - - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 21.305 - 21,305
Aho 2013
Costo -
Saldo al 1 de enero de 2013 28,876 1,880 30,738
Ventas y/o retiros (b) { 7571 ( 1.860) ( 8.431)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 21.305 - 21,305
Depreciacién acumulada -
Saldo al 1 de enero de 2013 - 1,860) 1,860
Ventas y/o retiros - ( 1,860) ¢ 1.880)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 - - -
Valor Neto en libros 21,305 - 21,305

(b) Durante el afio 2013, Ia Compatiia realizé ta venta de un terreno y edificaciones ubicado en 1a
ciudad de Lima por un valor total de $/.12,928,000 generando una utilidad en venia de

8/.5,357,000.

(¢} La Gerencia de la Compafiia ha efectua
inversiones inmobiliarias 2 través de p
descontados, y no ha identificado indicio
desvalerizacion, ya que los valores recu
superiores a los valores netos en libros

(d} Elvalor razonable de las inversiones inmobiliaria

asciende a 8/.58,688,000 y $/.55,167,000, respectivamente.

IMPUESTO A LA RENTA DIFERIDO

do una evaluacién de la recuperabilidad de sus
yeccionegs financieras de utilidades y flujos de caja

s respecto de activos que requieran una provision por
perables de sus inmuebles son sustancialmente

al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 respectivamente.

s al 31 de diciembre de 2014 v de 2013

a) A continuacién se detallan los companentes que originan el impuesto a la renta diferido al 31 de

diciembre de 2014 y de 2013:

Abono al Abono al
Al 1 de esfado de Al 31 de estadode Al31de
enero resultados diciembre resultados diciembre
de 2013 integrales de 2013 integrales  de 2014
$/.000 S/.000 8/.000 S/.000 5/.000
Pasivo diferido
Costo asumido de terrenos 7182 1,.886) 5306 ¢ 707) 4 599
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b) Elanalisis del impuesto a la rents es como sigue

2014

2013

S$1.000

Pasivo diferido recuperable en mas de 12 meses
(posterior al afic 2018 - Tasa 26%)

$/.000

4,599 5.308

PATRIMONIO

a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 el capital social de Ia Compariia esta representado por
4,950,293 acciones comunes integramente suscritas y pagadas, respectivamente, cuyo vaior

nominal es de un nuevo sol por accién.

b) Reservalegal -

Segun lo dispone la Ley General de Sociedades, se requiere que un minimo de 10 por ciento de la
utilidad distribuible de cada ejercicio, deducido el impuesto a las ganancias, se fransfiera a una
reserva legal hasta que ésta sea igual al 20 por ciento del capitai social. La reserva legal puede
compensar pérdidas o puede ser capitalizada, existiendo en ambos casos la obligacién de reponerla,

¢)  Resultados acumulados -

Hasta el 31 de diciembre de 2014, los dividendos que se distribuyan a accionistas distintos de
personas juridicas domiciliadas, estan afectos a la tasa del 4.1% por concepto de impuesto a la renta
de cargo de estos accionistas; dicho impuesto es retenido y liquidado per la Compariia. A partir del
afio 2015 las tasas de impuesto a la renta sobre dividendos se describen en Ia nota 11-).

SITUACION TRIBUTARIA

a) Elingreso (gasto) por impuesto a las ganancias registrado en el estado de resultados integrales

$e compone como sigue:

2014 2013
8/.000 1,000
Corriente ( 130) ( 3,667)
Diferido 707 1.885
577 ( 1.781)

b)  La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible bajo el régimen general del
impuesto a la renta de acuerdo con la legislacion tributaria vigente, la que exige agregar y
deducir al resultado, mostrado en los estados financieros, aquellas partidas gue la referida
legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente. La taza del impuesto a ia
renta ha sido fijada an 30%. En consecuencia, la materia imponible ha sido determinada como

sigue;

2014 2013

§/.000 $/.000
Utilidad antes del impuesto a la renta 424 5,931
Mas:
- Diferencia temporal 14 6,286
- Gasto no deducible ( 5) 5
Materia imponible 433 12,222
Impuesto a la renta calculado (30%) 130 3.667
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d)

9)

Elimpuesto a la renta sobre la utilidad antes de impuestos difiere de! monto tedrico que hubijera
resultado de aplicar Ia tasa del impuesto a los ingresos de |z Compafifa, como sigue:

2014 2013

5/.000 $/.000
Uiilidad antes de impuestc a la renta 424 5,931
Impuesto calculado aplicando tasz tedrica {30%) ( 127y { 1,779)
Efecto de gastos no deducibles { 3) 2)
Ajuste por quiebre de tasa 787 2
Ingreso (gasto) por impuesto a [a renta 577 | 1.781)

La Administracion Tributaria tiene a facultad de revisar y, de ser el caso, cerregir el impuesto a
la renta determinado por Ia Compafila en los cuatro Gltimos afos, contados a partir del 1 de
enero del afio siguiente al de |3 presentacion de ta declaracion jurada del impuesto
correspendiente (afios abiertos a fiscalizacién). Los afios 2011 al 2014 inclusive estan sujetos a
fiscalizacion. Debido a que pueden producirse diferencias en la interpretacién por parte de la
Administracién Tributaria sobre las normas aplicables a la Compariia, no es posible anticipar a la
fecha si se produciran pasivos tributarios adicionales como resultado de eventuales revisiones.
Cualquier impuesto adicional, multas & intereses, si se producen, seran reconocidos en los
resultados del afio en el que la diferencia de criterios con la Administracion Tributaria se
resuelva. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como resultado de estas
posibles revisiones.

Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General 2 las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacion
e informacion sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinacion. La administracién Tributaria esta facultada a solicitar &sta informacion al
contribuyente. Con base en el analisis de las operaciones de la Compatfifa, la Gerencia ¥ sus
asesores legales opinan que, como consecuencia de |a aplicacién de esta norma, no surgiran
contingencias de importancia para la Compariia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

Marco regulatorio - Modificacicnes a [a Ley del Impuesto a la Renig -

Mediante Ley No.302¢86, publicada el 31 de diciembre de 2014 se han establecido modificaciones
ala Ley del Impuesto a la Renta, aplicables a partir del ejercicio 2015 en adelante. Entre las
modificaciones, debemos sefajar |a reduccion de la tasa del impuesto a las renta de tercers
categoria, de 30% a 28% para los gjercicios 2015 y 2016, a 27%, para lcs gjercicios 2017 y 2018,
¥ @ 26% a partir del ejercicio 2019 en adelante.

También se ha incrementado el impuesto 2 los dividendos y otras formas de distribucion de
utiidades que acuerden las personas juridicas a favor de personas naturales y juridicas no
domiciliadas, de 4.1% a 6.8%, para las distribuciones que se adopten o pongan a disposicion en
efectivo 0 en especie durante los ejercicios 2015 y 2016; a 8.8% durante los ejercicios 2017 y
2018, y a 9.3%, a partir del 2019 en adelante. La distribucion de utilidades acumuladas hasta el
31 de diciembre de 2014, continuaran sujetas ai 4.1%, aun cuando la distribucién de las mismas
se efectle en los afios siguientes.

El Impuesto temporal a los activos netos grava a los generadores de rentas de tercera categoria
sujetos al régimen general del Impuesto a la Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al
monto de los activos netos que excedan S/.1 millén. El monto efectivamente pagado podra
utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta del régimen general de!l impuesto a Iz renta o
contra el pago de regularizacién del impuesto a la renta dsl ejercicio gravable al que corresponda.
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COSTO DE VENTA

A continuacion se presenta [a composicién del rubro:

Inventario inicial
Compra de inventarios
Inventario final

Costo de venta

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

a) A continuacion se presentan las principales transacciones efec

partes relacionadas en los afios 2014 y de 2013:

Ingresos por:
Servicios de alquiler (b)
Venta de productos {b)
Otros gastos

b)  Durante el afio 2014 y 2013, la Compaiiia ha cobrado arrend
tienda en Lima. En adicion, vende productos a sy Matriz.

2014 2013
$/.000 $/.000
2 140
205 2,213
- ( 2)
207 2.351

tuadas por la Compafiia con suUs

2014 2013
5/.000 $1.000
652 593
- 2,418
9 34

amiento por la superficie de una

¢)  Como consecuencia de estas transacciones y de otras menores, la Compafiia tiene
los siguientes derechos y obligaciones con sus partes relacionadas al 31 de diciembre

de 2014 y de 2013:

Cuentas por cobrar -
Mzestro Per S A,
Inmobiliaria Domel S.A.C.

Cuentas por pagar -
Maestro Pert Amazonia S AC.
Maastro Perg S.A.

2014 2013
$7.000 $/.000
11,755 1,907
552 -
12.307 1.907
500 -
15 3
515 3

Las cuentas por cobrar a Maestro Perd S.A. inciuye préstamos para capital de trabajo los cuales no
generan intereses, son considerados de vencimiento corriente y no cuentan con garantias especificas.

CONTINGENCIAS
En opinién de la Gerencia de I3 Compafiia, no existen
de

al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,

juicios ni de
resolver en contra de la Compatia que tengan un efecto si

mandas importantes pendientes
gnificativo en los estados financieros

EVENTOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

No existen eventos posteriores significativos entre la fecha del estado financiero y la fecha de
aprobacién de ios mismos por parte de la Gerencia de Ia Compafiia, que ameriten ser revelados en

€sia nota,
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